
 

 
 

 چشم انداز بازارهاي جهاني - فناوري نانو

 

 

  

هاي دوره ايگزارش  
 

٢١٤٠ ذرآصنايع نانوتك آينده                                                           هلدينگ 

 

به  ،يگذار هينحوه استفاده از آن در كسب و كار و سرما ف،ي: تعارينبيشيپ

يمثال عمل كيهمراه   



 

 
 

 چشم انداز بازارهاي جهاني - فناوري نانو

  

 فهرست مطالب
 ٣ .................................................................................................................................................... مقدمه

 ٣ ........................................................................................................................ كند؟يچگونه عمل م ينيبشيپ

 ٤ ...................................................................................................................................... ينيبشيپ يروشها

 ٤ .......................................................................................................................................... يفيك يروشها

 ٤ ................................................................................................................................... يزمان يسر يروشها

 ٥ ................................................................................................................................ ياستنباط اقتصاد سنج

 ٦ ................................................................................................................... ينيبشيپ نيانتخاب روش مناسبتر

 ٦ .................................................................................................................................. كسب و كار ينيبشيپ

 ٦ ............................................................................................................................... ينيبشيپ يهاتيمحدود

 ٦ ........................................................................... ARIMAبا استفاده از مدل  رانيا يرشد اقتصاد ينيبشيمثال: پ كي

 ٨ .............................................................................................................................................. يجمع بند

 

 



 

 
 

 چشم انداز بازارهاي جهاني - فناوري نانو

  مقدمه
متغير مورد هاي قابل قبولي از روند آينده هاي تاريخي به عنوان ورودي، تخمينبيني فني است كه در آن با استفاده از دادهپيش

  شود.علاقه ارائه مي

ريزي براي مخارج مورد انتظار آينده خود بيني براي اختصاص بهينه بودجه و برنامههاي پيشكسب و كارهاي مختلف از روش
بيني شده براي كالاها و خدمات پيشنهاد شده بيني اغلب بر پايه تقاضاي پيشكنند. اين پيشدر دوره مالي پيش رو استفاده مي

ساده براي  مدليك  وكارهاي مختلف،بيني در كسبها و كاربردهاي مختلف پيشبا معرفي روش گزارش باشد. در اينمي
  ارائه خواهد شد. ٢٠٢٥تا سال  بيني رشد اقتصادي ايرانپيش

  

  

  

  

  

  

  

  كند؟بيني چگونه عمل ميپيش
دهد، مانند انتظارات كار را تحت تاثير قرار مي و بيني براي تعيين اينكه آيا رويدادهايي كه يك كسبگذاران از پيشسرمايه

بيني همچنين يك معيار نمايند. پيشمختلف از  فروش چگونه قيمت سهام آن را افزايش و يا كاهش خواهد داد، استفاده مي
)benchmarkكند.انداز بلند مدت براي عمليات خود نياز دارند فراهم ميهايي كه به يك چشم) مهم را براي بنگاه  

) GDPبيني براي تقريب روند متغيرهاي مختلفي از قبيل توليد ناخالص داخلي (گران سهام و اقتصاد كلان نيز از پيشتحليل
توانند از گران آماري نيز ميكنند. سرانجام تحليليا سال بعد استفاده مي يا نرخ بيكاري و تعيين مقدار تغييرات آنها در فصل و

هايي كار استفاده كنند. براي مثال، داده و هاي يك كسببيني براي تحليل تاثير محتمل يك تغيير در فعاليتهاي پيشروش
وري كاركنان يك تغيير برخي شرايط كاري بر بهرهكار بر رضايت مشتري و يا تاثير  و كسب يك درباره تاثير تغيير ساعت كاري

گران تاثير تغييرات را بر درآمد هاي مذكور، تحليلشركت ممكن است گردآوري و تحليل شوند. در ادامه نيز با استفاده از داده
مخواني نداشته بيني شده ههاي پيشرسند. اگر درآمدهاي محقق شده (واقعي) با درآمدشركت تخمين زده و به يك اجماع مي

  باشد، آنگاه ارزش سهام شركت بطور قابل توجهي تحت تاثير قرار خواهد گرفت.

 نكات كليدي:

بيني با تقريب روند آينده سروكار دارد.پيش 

هاي پيش رو استفاده بيني براي تخمين درآمدها و ساير اقلام دورههاي پيشها از روشريزي مالي، شركتدر برنامه

 كنند.مي

بندي تريد و شناسايي روندها استفاده گذاري به منظور زمانهاي ارزشدر مدل بينيتريدرها و تحليل گران مالي از پيش

 كنند.مي

هاي گذشته استوار است.بيني اغلب بر دادهپيشهاي روش 

تواند واقعي مي هها اغلب بايد مورد اصلاح و تجديد نظر قرار بگيرند؛ زيرا دادبينيبه دليل عدم قطعيت بالاي آينده، پيش

 بيني شده تفاوت داشته باشد.اي با داده پيشبه نحو قابل ملاحظه
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و يا يك مجموعه از ديتا سروكار دارد. اقتصاددانان اغلب فروضي را درباره شرايط مورد تحليل در  سئلهبيني اغلب با يك مپيش
ورد توجه قرار گيرند. در حقيقت بر اساس فروض تعيين شده، م شونده بينيگيرند كه بايد قبل از انتخاب متغير پيشنظر مي

شود. بيني نيز انجام ميگيرد. ديتا مورد تحليل قرار گرفته و پيشكاري قرار مييك مجموعه مناسب از داده مورد واكاوي و دست
؛ هاي واقعي مقايسه شودبا داده هاي اتفاق افتادهشود تا در طي آن دادهدوره اعتبار سنجي مدل در نظر گرفته مي كسرانجام ي
  شود.بيني كننده مشخص مياز اين طريق قدرت مدل پيشدر واقع 

  بينيهاي پيشروش
 Qualitative & Quantitative شوند (بيني به دو دسته كيفي و كمي تقسيم ميهاي پيشبطور عمومي، روش

methods.( در روش) هاي كيفي از نظرات كارشنان خبرهExpert Opinions(  ) براي تقريب روندTrend 

approximationظرات شخصي نباشند كه در آنها هاي آماري ميهاي كمي نيز اغلب بر پايه روشروش  شود.) استفاده مي
)، Discounting)، تنزيل (Time Seriesهاي سري زماني (بيني مشتمل بر مدلهاي كمي پيششود. روشخبرگان لحاظ نمي

سازي اقتصاد سنجي هاي مدل) و روشLeading & Lagging indicatorsاي آينده و گذشته (هاي وقفهتحليل شاخص
)Econometric Modelingكشف روابط علي ( در ) كه سعيCausal.بين متغيرها را دارند، هستند (  

  هاي كيفيروش
ها اين روش ) دارند مفيد هستند.Limited Scopeهايي كه دامنه محدودي (بينيبيني كيفي بيشتر براي پيشهاي پيشمدل

بيني هاي پيشهايي از روشكاربرد دارند. مثال كوتاه مدتاي بر نظرات خبرگان متكي هستند و بيشتر در بطور قابل ملاحظه
  كيفي در زير آورده شده است:

o  مصاحبه با صاحب نظران 

o بازديدهاي حضوري براي تعيين وضعيت 

o مطالعات بازار 

o هاي مبتني بر روش دلفي (نامهنجي و پرسشنظرسDelphi  اجماع"روشي است كه در آن طي چندين مرحله يك "

 )شودبين خبرگان برقرار می

هاي بزرگ اغلب بسيار پر مشغله بر خواهد بود. مدير عاملان شركتهاي كيفي اغلب مشكل و زمانآوري داده براي تحليلجمع
كار براي آنها را ندارند. به هر  و گران و يا فراهم نمودن امكان بازديد از كسبهاي تحليلتماسهستند و امكان جواب دادن به 

توانند با دنبال نمودن اخبار شركت و همچنين گزارشات منتشر شده و ساير منابع در گران كيفي همچنان ميحال، تحليل
  ها كسب نمايند.دسترس، يك ديد كلي از وضعيت شركت

  زماني هاي سريروش
كند. اين روابط آماري سپس در هاي تاريخي و تاثير متغيرها بر يكديگر در گذشته نگاه ميگر سري زماني به دادهيك تحليل

صحيح  ،بينيهاي پيششوند تا مقادير آينده و شانس وقوع آنها تعيين شود. مانند تمام روشيك فاصله اطمينان برون يابي مي
  واهد بود. بودن نتيجه قابل تضمين نخ
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 Autoregressive integrated movingيا  ARIMA) (كه با نام Box-Jenkinsدر اين بين روش باكس و جنكينز (

average آينده آن است. اين روش  روند شود)، در پي استفاده از مقادير گذشته يك متغير به منظور تقريبهم شناخته مي
  كند:مي بينيپيش زير ديتا را با استفاده از سه اصل

o ) يا  ، مقادير گذشته متغير هخود توضيح دهندجز اتورگرسيوAR( 

o ،تفاضل (براي پايا نمودن سري زماني Stationarity( 

o ) ميانگين متحركMA وابسته به مقادير گذشته ،error term( 

 

از اين روش براي باشد. ) ميRescaled range analysisروش ديگر تحليل سري زماني، تحليل دامنه بازمقياس شده (
) متغير Mean reversion) و بازگشت به ميانگين (Randomness)، تصادفي بودن (Persistenceتعيين اثر ماندگاري (

) يك مقدار آينده يا يك متوسط براي Extrapolationيابي (شود. دامنه بازمقياس شده براي برونسري زماني استفاده مي
  نبودن روند آن، كاربرد دارد.ديتا با لحاظ پايدار بودن و يا 

) نيز Cyclical or Seasonal fluctuationsاي و فصلي (هاي سري زماني نوسانات دورههمچنين اغلب اوقات در تحليل
 گيرد.كنار مقادير گذشته متغير در نظر مي ، نوسانات فصلي را درآريماي فصليشود. براي مثال، مدل وارد مي

  استنباط اقتصاد سنجي
) است Cross-Sectionهاي مقطعي (معلولي بين متغيرها در داده-بيني كمي ديگر، در نظر گرفتن روابط علتيك روش پيش

شده از نوع  هاي خاص خود را دارد و ممكن است روابط كشفگيمعمولي پيچيده-(هر چند كه پيدا نمودن روابط علت
Spurious  ( "تحليل اقتصاد سنجي"(كاذب) باشند). در واقع اين شيوهEconometric Analysisشود. در اين ) ناميده مي

اند كه دقت ) در طي زمان توسعه داده شدهInstrumental variablesي مانند استفاده از متغيرهاي ابزاري (يهاروش تحليل
  اند.افزايش دادههاي آماري را باطنو قدرت است

هاي اقتصادي مانند تورم و بيكاري گر اقتصاد سنجي ممكن است كه به درآمد نگاه كند و آن را با شاخصبراي مثال يك تحليل
مقايسه كند. در حقيقت تغييرات متغيرهاي مالي و يا آماري براي تعيين اندازه و جهت ارتباط بين چند متغير مورد استفاده 

بيني از فروش شركت ممكن است بر اساس تغييرات متغيرهاي ورودي مانند تقاضاي كل، نابراين، يك پيشگيرد. بقرار مي
  هاي سود، سهم بازار، بودجه تبليغاتي و... توضيح داده شود. نرخ

ي سازو... براي مدل EViews ،STATA ،R ،Python  ،MATLABلازم به ذكر است كه امروزه نرم افزارهاي بسياري مانند، 
  اند.اقتصاد سنجي معرفي شده
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  بينيپيش روش ترينانتخاب مناسب
بر و پر هزينه هستند اما هاي كيفي زمانبيني بستگي دارد. روشبه نوع و اسكوپ پيش روند روش تقريب بهترين انتخاب

ها در مطالعات مثال، اين روشبيني محدود است، يك تقريب با دقت بالا ارائه دهند. براي پيش scopeتوانند در مواقعي كه مي
  باشد، كاربرد دارند.بازاري كه هدف آن تعيين مقبوليت عمومي محصول جديد يك شركت مي

باشند. با داشتن تر ميهاي كمي مناسبتر، تحليلوسيع scopeبا يك  و تربراي ارائه يك تحليل سريعتر و اغلب كم هزينه
پذير شده است. ه تحليل كمي در عرض چند دقيقه امكانزنرم افزارهاي تخصصي امرواي بزرگ و استفاده از هاي دادهمجموعه

ها افزايش خواهد هاي انتخاب شده، هزينه و زمان اين نوع از تحليلگي مدلبه هرحال، با افزايش حجم ديتا و همچنين پيچيده
  يافت.

بيني ترين پيشفايده است كه شانس حصول دقيق-نهبيني نيازمند اجراي يك تحليل هزيبنابراين، انتخاب بهترين روش پيش
افزايي، دقت آن را افزايش تواند با ايجاد همبيني ميهاي مختلف پيشبا كاراترين روش را بيشينه نمايد. همچنين، تركيب روش

  قابل توجهي بخشد.

  بيني كسب و كارپيش
اي مهم كسب و كار مانند نرخ رشد فروش شركت و يا هبيني كسب و كار سعي در تقريب آگاهانه  وضعيت آينده شاخصپيش
بيني كسب و كار بر هر دو شيوه كيفي سال (يا فصل) بعد دارد. پيش GDPبيني متغيرهاي اقتصاد كلان مانند نرخ رشد پيش

گيري در ها براي تصميمبينيبيني را افزايش دهد. مديران اغلب از نتايج پيشو كمي متكي است تا از اين طربق دقت پيش
نمايند. همچنين از )، توسعه و يا كاهش سطح فعاليت آن استفاده ميAcquisitionموارد مهمي مانند خريد يك كسب و كار(

  شود.ميهاي بزرگ در دوره آينده مالي استفاده كسب و كار براي انتشار سود مورد انتظار شركت بينيروش پيش

  بينيهاي پيشمحدوديت
باشد. به بيني درگير شدن آن با آينده است كه به طور بنيادي در امروز و حال حاضر ناموجود ميپيش بزرگترين محدوديت

ي براي افزايش دقت يهاباشد. هر چند كه روشبيني در بهترين حالت صرفا يك حدس منطقي ميعنوان يك نتيجه، پيش
استفاده نيز بايد صحيح باشد. در غير اينصورت  ها وجود دارد اما فروض پشت هر روش و همچنين ديتاي موردبينيپيش
)). Garbage in, Garbage outبيني ارزشي نخواهد داشت (در واقع ورود زوباله منجر به خروج زوباله خواهد شد (پيش

آينده تعميم  ديتاي به هاي گذشته راتواند غير قابل اتكا و نامعتبر باشد زيرا در آن دادهبيني ميحتي با وجود داده خوب، پيش
بيني باشد. همچنين پيشدارد چرا كه جهان واقعي مملو از عدم قطعيت ميندهند؛ حال آنكه تضميني براي تحقق آن وجود مي

  ها، فجايع و ساير وقايعي كه ممكن است ترند يك متغير را تحت تاثير قرار دهند، تقريبا غير ممكن است.بحران

  ARIMAان با استفاده از مدل بيني رشد اقتصادي ايريك مثال: پيش
بيني رشد اقتصادي ايران بر اساس آمار بانك جهاني در اين قسمت به پيش

)https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?locations=IR  اي مذكور شامل رشد اقتصادي شود. مجموعه دادهمي) پرداخته
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هاي مذكور براي تقريب رشد اقتصادي كشور تا سال باشد. در اينجا هدف استفاده از دادهمي ١٩٦٠-٢٠٢١هاي ايران در  سال
ستفاده قرار گيري مورد ابيني مذكور صرفا جنبه آموزشي داشته و نبايد به منظور تصميماست. بايد توجه شود كه پيش ٢٠٢٥

  باشد.گيرد و نتايج آن قابل اتكا نمي

) است. براي اين MA)، تفاضل و ميانگين متحرك (ARهاي اتورگرسيو (هدف مشخص نمودن درجه ARIMAدر مدل سازي 
بيني هاي مختلفي يا استفاده از نرم افزار تخصصي متلب تخمين زده شده كه مدل زير كمترين مقدار خطاي پيشمنظور مدل

  ا داشته است.ر

Variable Coefficient Std. 
Error 

Prob.   

C 4.12939 2.150455 0.06 
AR(1) 0.879614 3.97223 0.8256 
AR(2) -0.07624 2.674423 0.9774 
MA(1) -0.3522 3.983798 0.9299 
MA(2) -0.25024 0.665915 0.7085 

زماني، از دو مقدار گذشته نرخ رشد اقتصادي ايران، و دو ميانگين متحرك بنابراين در مدل مذكور، بعد از آزمون پايايي سري 
مقادير گذشته براي تقريب روند آينده نرخ رشد اقتصادي كشور استفاده شده است. نتايج در شكل زير آورده شده است (تاكيد 

گذاري مناسب عنوان براي سياست  بيني براي مقاصد آموزشي است و به هيچبيني شده صرفا يك پيشگردد كه مقادير پيشمي
  باشد).و قابل اتكا نمي
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 چشم انداز بازارهاي جهاني - فناوري نانو

  جمع بندي
بيني، كند تا تصميمات آگاهانه در رابطه با آينده بگيرند. بدون پيشگذاران كمك ميگران و سرمايهبيني به مديران، تحليلپيش

بيني، يك هاي كيفي و كمي پيشاز روش هاي غير منطقي روي آورد. با استفادهتواند در تاريكي صرفا به حدسهر فردي مي
  تواند انتظارات منطقي از آينده يك پديده مالي داشته باشد. گير ميفرد تصميم
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